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IMPOZITAREA DOBANZILOR, DIVIDENDELOR SI
CASTIGURILOR DE CAPITAL IN CIPRU

LEGI SI DECRETE

Legea privind impozitul pe venit (Amendament) din 2005

Legea privind contributiile speciale de asigurari de sanatate (Amendament) din 2004
Legea privind calcularea si colectarea impozitelor (Amendament) din 2005

Legea privind impozitarea castigurilor de capital (Amendament) din 2002

Legea privind taxa de timbru (Amendament) din 2002
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IMPOZITAREA DOBANZILOR

Dobanzile incasate de o societate financiara afiliata sunt considerate venituri obtinute din
activitatea profesionald si nu se supun contributiei sociale de 10%.

- Dobanzile care nu provin din activitati profesionale ordinare se supun contributiei
sociale de 10% ca impozit final. 50% din acest venit se supune unui impozit pe profit de
10%; ADICA O COTA TOTALA A IMPOZITULUI DE 15%

- Cu toate acestea, dobanzile provenite din activitatile profesionale ordinare

inclusiv dobanzi strans legate de activitatile profesionale (societatile financiare

afiliate), nu sunt tratate ca dobanzi, ci ca profituri si, in consecintd, nu se supun
platii contributiilor sociale. Aceste dobanzi se supun impozitului pe profit cu cota generalg,
fara dreptul la scutirea de 50% aplicabild dobanzilor care se supun platii contributiei sociale,
SI ANUME O COTA TOTALA A IMPOZITULUI DE 10%

- Conceptele de ,dobanda provenita din activitati profesionale ordinare” si ,dobanda strans
legatd de activitdtile profesionale” sunt definite in Circulara 2003/8 emisa de Comisarul
pentru impozitele pe venit. In acest sens, primul concept desemneaza (a) venitul din
dobéanzi obtinut de institutiile bancare, incluzand toate unitdtile, cooperativele si institutiile
bancare al cdror obiect principal de activitate il constituie acordarea de imprumuturi, de
exemplu, Housing Finance Corporation (Corporatia de Finantare a Locuintelor); si (b)
venitul din dobanzi obtinut de institutiile financiare care ofera servicii de inchiriere-
cumpadrare, leasing si alte servicii de finantare. Al doilea concept desemneaza (a) venitul din
dobanzi obtinut de la debitori comerciali; (b) venitul din dobanzi obtinut de societdtile de
asigurari; (c) venitul din dobanzi obtinut din conturile bancare (curente) ale societdtilor; si
(d) venitul din dobanzi obtinut de societatile care actioneaza in calitate de
intermediar pentru societatile financiare afiliate (de exemplu, o societate de
portofoliu, o filiala sau o societate asociata care imprumuta sume de bani si care
ulterior le imprumuta altor societati afiliate). Orice alte cazuri care nu se

incadreaza in categoriile mentionate mai sus vor fi transmise in scris

Comisarului pentru impozitele de venit in vederea analizei.

Alte aspecte de retinut cu privire la societatile financiare afiliate din Cipru:

e Absenta (in baza unui Tratat privind evitarea dublei impuneri sau a Directivei privind
dobanzile si redeventele) impozitului cu retinere la sursa asupra dobanzilor.

e Sarcini fiscale globale reduse.

e Posibilitatea deducerii cheltuielilor cu dobanzile din venitul impozabil.

e Absenta reglementarilor privind capitalizarea redusa sau neaplicarea acestora in
cazul finantarii de tip ,,back to back”.

e Absenta impozitului cu retinere la sursa asupra dobanzilor platite pentru finantarea
imprumuturilor, indiferent de jurisdictie sau de absenta unui DTT (inclusiv plata
dobanzilor cdtre jurisdictii offshore).
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e Nivel rezonabil al ,marjei” impus de autoritatile fiscale.
¢ Nivel redus al cheltuielilor cu onorariile pentru servicii financiare si profesionale.

Restrictii privind deducerea costurilor de finantare

Restrictii legale

Nu exista restrictii legate de raportul capital imprumutat/capital propriu in Cipru si, in
consecintd, o societate poate fi finantatd indiferent de raportul capital imprumutat/capital
propriu.

Notiunea de abuz de drept

In baza unei prevederi generale din Sectiunea 33 a Legii privind calcularea si colectarea
impozitelor, orice tranzactii artificiale si/sau fictive pot fi omise. In acest sens, Comisarul
pentru impozitul pe venit poate omite orice tranzactie de acest tip si poate calcula impozitul
platibil de persoana vizata.

Aceasta prevedere sa aplica tuturor tranzactiilor pe plan local sau international si
persoanelor rezidente si nerezidente.

Capitalizare redusa

In Cipru nu exist& norme specifice privind capitalizarea redusé.

Principiul general privind deductibilitatea dobanzii

Principiul general al legislatiei fiscale din Cipru care se aplica si dobanzilor este acela cad o
cheltuiala poate fi dedusa daca a fost efectuata integral si exclusiv pentru producerea
venitului.

In consecintd, dobanda platitd in cazul fmprumuturilor utilizate in cadrul activitatilor
comerciale desfasurate de o entitate sau pentru achizitia de active fixe ,comerciale” este
permisa ca deducere.

Dobanda platita de o societate de portofoliu pentru achizitia unei filiale controlate 100% de
aceasta este considerata drept tranzactionare in naturd. Dobanda platita in cazul achizitiei
de active fixe ,necomerciale” nu este permisa ca deducere.

Urmatoarele active fixe sunt considerate drept ,necomerciale” de catre Comisarul pentru
impozitul pe venit:
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- investitii in actiuni/obligatiuni etc. (cu exceptia cazului in care acestea reprezinta
patrimoniu);

- limuzine; si

- teren (cu exceptia cazului in care acestea reprezinta patrimoniu).

Conform legii privind autovehiculele si transportul rutier din 1972 si a regulamentului din
1984, o ,limuzind” reprezinta orice autovehicul care nu este utilizat pentru transport public
(de exemplu, autobuz, taxi), pentru transportul de marfuri (de exemplu, dube sau
camioane) si pentru cursuri de conducere.

Cladirile care nu genereaza venit, de exemplu, apartamente care nu sunt inchiriate sau
care sunt utilizate de administratori sunt considerate de asemenea active fixe necomerciale.

Nu exista prevederi specifice in tratatele privind evitarea dublei impuneri incheiate de Cipru
cu privire la deductibilitatea dobanzilor si capitalizarea redusa.

Alte restrictii

Astfel cum este explicat mai sus, nu exista reguli specifice raportului capital imprumutat —
capital propriu, ci reguli generale care se aplica indiferent de baza de capitalizare:

- controlul schimburilor valutare. Nu exista controale ale schimburilor valutare dupa
aderarea Ciprului la Uniunea Europeana;

- reguli privind dividendele declarate. Platile dobéanzilor nu vor fi considerate
dividende; si solduri in interiorul grupului.

- sumele necomerciale datorate intre societatile grupului (rezultate din vanzdrile si
achizitiile dintre acestea) vor genera dobanzi la rate ale dobanzilor practicate pe
piata. In caz contrar, Comisarul pentru impozitul pe venit este autorizat sa perceapa
o dobanda notionald la rata dobanzii de pe piatd, conform principiului deplinei
concurentei.

Oportunitati de planificare: repatriere avantajoasa din punct de vedere fiscal a
dobanzilor

Dobanda platita de o societate cipriotd nerezidentilor nu se supune impozitului cu retinere
la sursd. Aceasta reguld se aplica tuturor platilor de dobanzi catre nerezidenti, indiferent
dacd acestea sunt sau nu plati in interiorul grupului.

Consolidare fiscala/tratament de grup

Conform legislatiei din Cipru, nu exista un regim de consolidare fiscala. Cu toate acestea,
societatile din cadrul aceluiasi grup pot aplica prevederile privind degrevarea de grup
pentru compensarea pierderilor.



Doua societdti sunt considerate un grup in scopurile degrevarii in grup daca:

- 0 societate este filiala celeilalte in proportie de 75%; sau
- ambele societati sunt filiale detinute in proportie de 75% de o a treia societate.

Se considera ca o societate este controlatd in proportie de 75% de o alta societate in cazul
in care cel putin 75% din actiunile ordinare cu drept de vot sunt detinute direct sau
indirect, iar societatea de portofoliu are dreptul la minim 75% din:

- profiturile distribuibile ale filialei; si
- activele filialei distribuibile actionarilor in caz de lichidare.

Compensarea pierderilor intre societatile grupului este permisd doar in cazul in care
societatea cedentd si societatea solicitantda sunt membre ale aceluiasi grup pe parcursul
intregului an fiscal.

In cazul unei pl&ti pentru degrevare de grup (si anume, o platd este efectuatd de
societatea solicitanta catre societatea cedenta pentru valoarea pierderilor fiscale transferate
prin intermediul unei degrevari de grup), atunci aceasta plata:

- nu va fi considerata, in nicio situatie, drept distribuire; si
- nu va fi luatd In considerare la momentul calculdrii profiturilor sau pierderilor
impozabile ale oricareia dintre societati.
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IMPOZITAREA DIVIDENDELOR

Dividende primite de o societate de portofoliu de la filiale sale

Tratamentul fiscal aplicat veniturilor din dividende obtinute de actionarii locali va depinde
de tara de rezidenta a platitorului. In cazul in care dividendele sunt primite de la o
societate rezidenta intr-un stat membru UE, iar conditiile relevante sunt indeplinite, atunci
dividendele vor fi primite brut, fara plata impozitului cu retinere la sursa, de catre
actionarul local, in baza principiilor Directivei privind societatile-mama si filialele acestora.

In cazul in care dividendele sunt primite de la o societate rezidentd intr-o taré non UE, cota
impozitului cu retinere la sursa va depinde de existenta unui tratat privind evitarea dublei
impuneri incheiat intre Cipru si tara de rezidenta a platitorului. In caz contrar se va aplica
cota de impozitare din tara de origine.

Veniturile din dividende obtinute de actionarii locali vor fi impozitate tinandu-se cont de
faptul ca actionarul este o societate sau o persoana fizica.

Ca urmare a introducerii Legii privind impozitul pe venit 118(I) 2002, astfel cum a fost
modificatd (in vigoare de la 1 ianuarie 2003), venitul din dividende este impozitat intr-un
mod complet diferit in Cipru. In general, dividendele sunt scutite de impozit in
Cipru, cu exceptia cazului in care sunt primite de o persoana fizica rezidenta
fiscal in Cipru.

Dividende primite de la societati straine (societati din state membre UE sau non
UE)

Veniturile din dividende nu sunt impozabile, iar scutirile de la plata contributiilor sociale
speciale se aplica conform conditiilor specifice. Scutirea de la plata impozitului pe venit se
aplica fara conditii, in timp ce scutirea de la plata contributiilor sociale speciale se aplica
conform conditiilor specifice (detalii mai jos). Cu toate acestea, conditiile mentionate nu se
aplicd in aproape 100% din cazuri, cu exceptia persoanelor fizice rezidente fiscal in Cipru
(nu se aplica clientilor internationali).

Dividendele provenite din strdinatate sunt scutite de la plata contributiilor sociale
speciale, cu conditia ca societatea-mama sa detina cel putin 1% din capitalul social al
filialei.

Legea privind contributiile sociale speciale 117(1)/2002 si in particular articolul 3(2)(a) din
aceastd Lege stabileste situatii in care veniturile din dividende provenite din strdindtate nu
vor face obiectul scutirii la plata impozitului. O societate nu va fi scutita de la plata
contributiilor sociale speciale DACA urmétoarele doud conditii sunt indeplinite in
mod simultan:
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A. Societatea straina care plateste dividendele se angajeaza direct sau indirect, mai mult de
50%, in activitati care genereaza venituri din investitii {Dividendele nu sunt considerate
venituri din investitii daca provin, direct sau indirect, din filiale comerciale}; si

B. sarcina fiscald a societatii strdine este semnificativ mai mica decat sarcina fiscala din
Cipru. Semnificativ mai mica inseamna cu 50% mai putin, si anume, o cotd de 7,5%.
Venitul din investitii reprezinta orice venit, altul decat venitul comercial. (In sensul acestei
sectiuni, termenul ,semnificativ mai mic” inseamnd mai putin de 50% din cota impozitului
pentru dividende in Cipru, care este de 15%). Interpretarea autoritatilor fiscale din Cipru
privind , venitul comercial” este destul de vasta.

Un credit pentru orice impozit retinut in straindtate este disponibil unilateral in cazurile in
care dividendele nu sunt scutite de la plata impozitului.

In plus, se acordd credit pentru impozitele asupra dividendelor in baza unor tratate fiscale.

Un credit este de asemenea acordat pentru impozitul pe profit platit de filiala directa
situata in alt stat membru UE sau de subfiliale.

Dividende platite de o societate de portofoliu actionarilor sai

Noua Lege privind impozitul pe venit prevede eliminarea impozitului cu retinere la sursa
asupra dividendelor pldtite de orice tipuri de societdti incepand cu anul 2003.

Impozitul cu retinere la sursa — Actionari nerezidenti (persoane fizice sau
societati)

In conformitate cu Legea privind impozitul pe venit, dupa caz, orice impozit cu retinere la
sursa este abordat in baza Legii privind contributiile sociale speciale.

Astfel cum a fost specificat mai sus, nu se aplica impozit cu retinere la sursa platilor de
dividende catre nerezidenti, indiferent daca acestia sunt persoane fizice sau entitati
juridice.

IMPOZITAREA CASTIGURILOR DE CAPITAL

Castiguri de capital obtinute de o societate de portofoliu in urma instraindrii actiunilor catre
filiale
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Scutirea integrala a castigurilor obtinute din instrainarea de valori mobiliare de
la plata impozitului

Noua lege intratd in vigoare la data de 1 ianuarie 2003 prevede scutirea integrald a
castigurilor obtinute din instrainarea de ,valori mobiliare” de la plata impozitului (castiguri
de capital si impozit pe venit), indiferent daca castigul reprezinta capital sau venit.

,Valorile mobiliare” reprezinta actiunile, obligatiunile, obligatiunile de stat, participatiile
fondatorului sau orice alte titluri de valoare ale societatilor sau ale altor entitati juridice
constituite in Cipru sau in straindtate si optiuni ale acestora. Definitia ,valorilor mobiliare”
cuprinde actiuni detinute in cadrul societatilor nationale sau strdine.

Aceastd scutire de la plata impozitului permite unei societdti de portofoliu instrdinarea
actiunilor catre filiale, fara alte implicatii fiscale in Cipru.

Impozitul pe castigurile de capital

Impozitul pe castigurile de capital este platibil doar in cazul in care societatea care vinde
actiune nu este cotatd la o bursa de valori recunoscuta si detine proprietati imobiliare in
Cipru.

Pierderi de capital

O pierdere de capital este calculatd in mod identic cu castigul de capital (consultati
paragrafele de mai sus). Aceasta poate fi dedusa din castigurile de capital obtinute in anul
supus evaludrii. Orice pierderi de capital neutilizate pot fi reportate pe perioada
nedeterminatd si pot fi deduse din castigurile de capital viitoare rezultate din instrdinarea
activelor. Pierderile de capital nu pot fi deduse din profiturile comerciale.

Castiguri de capital obtinute de actionari (persoane fizice sau societati) din
instrainarea de actiuni in cadrul unei societati de portofoliu

Castigurile de capital din instrdinarea de actiuni ale societatilor cotate la o bursa de valori
recunoscuta sau ale societdtilor private nu sunt impozabile, cu exceptia cazului in care
societatile private detin proprietdti imobiliare in Cipru.

Impozitul pe profit si alte aspecte

Nu se percepe impozit pe venit sau alte impozite pentru dizolvarea — lichidarea unei
societati cipriote.
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LEGISLATIE SSC Si SOCIETATI DIN PARADISURI FISCALE

Cipru nu aplica norme SSC. O singura prevedere din Legea privind contributiile sociale
speciale 117(1)/2002 si in particular articolul 3(2)(a) din aceastd Lege stabileste situatii in
care veniturile din dividende provenite din strainatate nu vor face obiectul scutirii de la
plata impozitului.

Venitul din dividende provenite din strdinatate sunt scutite de la plata impozitului pe venit,
fara conditii. Dividendele provenite din strdinatate sunt de asemenea scutite de la plata
contributiilor sociale speciale, cu conditia ca societatea-mama sa detina cel putin 1% din
capitalul social al filialei.

O societate nu este scutita de la plata contributiilor sociale speciale daca urmatoarele doua
conditii sunt indeplinite in mod simultan:

. societatea strdina care plateste dividendele se angajeaza direct sau indirect, mai
mult de 50%, in activitati care genereaza venituri din investitii; si

. sarcina fiscald a societdtii strdine este semnificativ mai mica decat sarcina fiscala
din Cipru. Semnificativ mai mica inseamna cu 50% mai putin si anume, o cota a
impozitului de 5%. Venitul din investitii reprezintd orice venit altul decat venitul
comercial.



